Konjunkturen i Norra Mellansverige

i regionalt perspektiv

Privata naringslivet, fjarde kvartalet 2012
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Svag konjunktur och forsiktiga forvantningar

Konjunkturen i Norra Mellansverige forsamrades under forra aret med undantag for handeln dar
laget var stabilt. Konjunkturlaget i regionen var anda battre an medelvardet for hela landet (se forsta
sidan). Fjarde kvartalet var konfidensindikatorn, som &r ett sammanvéagt matt pa konjunkturlaget, -
17 i tillverkningsindustrin och byggindustrin, 8 i handeln och -7 i privata tjanstesektorn.

Konfidensindikatorer i olika branscher i Norra Mellansverige
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Konjunkturlaget i varje bransch klassificeras utifrdn konfidensindikatorns niva i férhallande till
variationen kring branschens medelvarde (se sidan 9). Fjarde kvartalet var konjunkturlaget i Norra
Mellansverige svagt i samtliga fyra branscher. | den privata tjanstesektorn var konjunkturlaget pa

gransen till mycket svagt.

Konjunkturldget i olika branscher i Norra Mellansverige, fjarde kvartalet 2012
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Foretagen i Norra Mellansverige har blandade forvantningar infor forsta kvartalet i ar nar det galler

aktiviteten i respektive bransch. Industriproduktionen bedéms minska ndgot medan byggandet och
efterfragan i privata tjanstesektorn vantas 6ka marginellt. | handeln ar forvantningarna hogre stéllda

och foretagen raknar med kraftigt 6kad forsaljning under forsta kvartalet.

Aktivitet i naringslivet i Norra Mellansverige, utfall och prognos
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Foretagen i samtliga branscher i Norra Mellansverige raknar med att antalet anstallda fortsatter att
minska under forsta kvartalet i ar. Neddragningarna av personal vantas bli storst i

tillverkningsindustrin och privata tjanstesektorn samt nagot mindre i byggsek

Antal anstallda i ndringslivet i Norra Mellansverige, utfall och prognos

torn och handeln.

- 60
==Tillverkningsindustri
—Byggsektor
- 40
/\ Handel
—=Privata tjanster
- 20
Prognos
N ' ' T | 0
,°
N -20
\ .
\I
- -40
- -60
Nettotal, procent
- -80
kvl 07 kvl 08 kvl 09 kvl 10 kvl 11 kvl 12 kvl 13

- KONJUNKTUREN | NORRA MELLANSVERIGE KV 4 2012 | POUSETT

E EKONOMIANALYS AB



Industrikonjunkturen

Konfidensindikatorn for industrin i Norra Mellansverige, pa -17, ar lika med det vdgda genomsnittet
for hela landet. Industrikonjunkturen ar svag i hela landet men relativt sett gar det bast i Sydsverige
medan tillverkningsindustrin gér samst i Ovre och Mellersta Norrland.

Konfidensindikatorer i tillverkningsindustrin i olika regioner, fjarde kvartalet 2012
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Konfidensindikatorn for industrin i Norra Mellansverige lag fjarde kvartalet under det langsiktiga
medelvardet och konjunkturlaget fortsatte att vara svagt. Konjunkturlaget for tillverkningsindustrin i
regionen ar dock inte lika svagt som det var i samband med finanskrisens akuta fas, 2008-2009.

Konjunkturldget i tillverkningsindustrin i Norra Mellansverige
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Byggkonjunkturen

Konfidensindikatorn for byggindustrin i Norra Mellansverige var -17 under fjarde kvartalet. Det &r det
minst negativa vardet av samtliga regioner och betydligt hégre dn riksgenomsnittet pa -41. Narmast
Norra Mellansverige ligger Ostra Mellansverige med en konfidensindikator fér byggindustrin p& -26.

Konfidensindikatorer i byggindustrin i olika regioner, fjarde kvartalet 2012
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Konjunkturlaget for byggindustrin i Norra Mellansverige gick fran mycket svagt under tredje kvartalet
till svagt under fjarde kvartalet forra aret. Konjunkturlaget ligger fortfarande under det langsiktiga
medelvardet men det har forbattrats en hel del fran botten under andra kvartalet forra aret.

Konjunkturlaget i byggindustrin i Norra Mellansverige
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Konjunkturen i handeln

Konfidensindikatorn for handeln i Norra Mellansverige var 8 under fjarde kvartalet, vilket var
betydligt hdgre an genomsnittet fér hela landet pa 1. Norra Mellansverige har tillsammans med
Smaland med 6arna det hogsta vardet pa indikatorn for handeln bland de atta regionerna.

Konfidensindikatorer i handeln i olika regioner, fjarde kvartalet 2012
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Konfidensindikatorn for handeln i Norra Mellansverige |13g fjarde kvartalet under det langsiktiga
medelvardet och konjunkturlaget var svagt. Efter nedgangen fran kdpruschen 2010 har
konjunkturlaget for handeln i regionen varit svagt sedan andra kvartalet 2011.

Konjunkturlaget i handeln i Norra Mellansverige

- 50
Langsiktigt medelvarde
[\Mycket starkt L 40
\ A2\

\d - 30

Starkt - 20

N/ N/

T T \Sva\gt T T T V\ T T T O
- -10
- -20

Mycket svagt
- -30
Nettotal, procent
- -40
kvl 07 kvl 08 kvl 09 kvl 10 kvl 11 kvl 12

- KONJUNKTUREN | NORRA MELLANSVERIGE KV 4 2012 | POUSETTE EKONOMIANALYS AB



Konjunkturen i privata tjanstesektorn

Konfidensindikatorn for den privata tjanstesektorn i Norra Mellansverige var -7 under fjarde
kvartalet, vilket var detsamma som riksgenomsnittet. Nast efter Stockholm, som hade den starkaste
konjunkturen i tjanstesektorn med en indikator pa 0, sa kommer Norra Mellansverige.

Konfidensindikatorer i privata tjanstesektorn i olika regioner, fjarde kvartalet 2012
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Konjunkturlaget i privata tjanstesektorn i Norra Mellansverige var pa gransen till mycket svagt under
fijarde kvartalet. Konfidensindikatorn for tjanstesektorn i regionen har varit ryckig under de senaste
kvartalen men trenden ar anda klart nedatriktad.

Konjunkturldget i privata tjanstesektorn i Norra Mellansverige
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Fakta om regionala konjunkturbarometrar

De regionala barometrarna publiceras av Konjunkturinstitutet kvartalsvis i januari, april, juli och

oktober. Resultaten redovisas for atta regioner, enligt NUTS 2-indelningen, och fyra branscher:

tillverkningsindustri, bygg- och anlaggningsverksamhet, handel och privata tjanstenaringar.

Region NUTS2 Lan

Stockholm SE11 Stockholms

Ostra Mellansverige  SE12 Uppsala, Sédermanlands, Ostergétlands, Orebro och Vastmanlands
Smaland med 6arna  SE21 Jonkopings, Kronobergs, Kalmar och Gotlands

Sydsverige SE22 Blekinge och Skane

Vastsverige SE23 Hallands och Vastra Gotalands

Norra Mellansverige  SE31 Varmlands, Dalarnas och Gavleborgs

Mellersta Norrland SE32 Vasternorrlands och Jamtlands

Ovre Norrland SE33 Vasterbottens och Norrbottens

Tolkning av nettotal

Fragorna i enkdten hari allmédnhet tre svarsalternativ: ett positivt, ett neutralt och ett negativt.

Andelen positiva svar minus andelen negativa svar ger ett nettotal som anvands som ett matt pa

laget eller forandringen pa den aktuella fragan. Vid tolkningen av nettotalet kan fyra fall sarskiljas.

Nettotalets ldge

Tolkning av nettotalet

Nettotalet ar positivt och stiger
Nettotalet ar positivt och faller

Nettotalet ar negativt och faller
Nettotalet ar negativt och stiger

Variabeln 6kar i hogre takt an under forra perioden
Variabeln 6kar men i lagre takt an under forra perioden
Variabeln minskar i hogre takt an under forra perioden
Variabeln minskar men i lagre takt &n under forra perioden

Konfidensindikatorn

Konfidensindikatorn ar ett sammanvagt matt pa konjunkturlaget. Indikatorerna berdknas som ett

ovagt genomsnitt av ett antal fragor for de fyra branscher som redovisas i enkéaten.

Bransch

Fragor som ingar i konfidensindikatorn

Tillverkningsindustri

Byggindustri
Handel

Privata tjanster

Orderstocken, nuldagesomdome — Fardigvarulager, nuldagesomddéme +
Produktionsvolym, forvdntningar

Orderstocken, nulagesomdéme + Antalet anstéllda, forvantningar
Forsaljningsvolymen utfall — Varulagren nuldggesomdome +
Forsaljningsvolymen, férvantningar

Utvecklingen av foretagets verksamhet, utfall + Efterfragan pa foretagets
tjanster, utfall + Efterfragan pa foretagets tjanster, forvantningar

n KONJUNKTUREN | NORRA MELLANSVERIGE KV 4 2012 | POUSETTE EKONOMIANALYS AB



Konjunkturlaget

Konjunkturlaget klassificeras utifran konfidensindikatorns niva i férhallande till branschens
langsiktiga medelvarde. Indikatorns variation kring medelvardet anges med standardavvikelsen. Vid
en normalférdelning ligger 68 procent av observationerna inom en standardavvikelse fran
medelvardet.

Konjunkturldget  Konfidensindikatorns lage

Mycket starkt Indikatorn ligger mer an en standardavvikelse 6ver medelvardet
Starkt Indikatorn ligger mindre dn en standardavvikelse éver medelvardet
Svagt Indikatorn ligger mindre @n en standardavvikelse under medelvardet
Mycket svagt Indikatorn ligger mer an en standardavvikelse under medelvardet

Aggregerad konfidensindikator

Konfidensindikatorn pa branschniva i hela landet har i den har rapporten beraknats genom att
konfidensindikatorn for branschen i varje region vagts med antalet anstéllda i branschen i regionen.
Pa motsvarande satt har konfidensindikatorn pa total niva i hela landet beraknats genom att
konfidensindikatorerna pa branschniva i hela landet vigts med antalet anstéllda pa total niva i
branschen.

De regionala urvalen i Konjunkturinstitutets enkat viktas inte upp pa samma satt mot populationen
som urvalet fér barometern pa riksniva. Stora foretags svar far darmed storre betydelse i de
regionala resultaten och mindre féretags svar far mindre betydelse.

Konfidensindikatorerna pa branschniva i hela landet och pa total niva i hela landet som redovisas i
den har rapporten skiljer sig darfor fran de konfidensindikatorer som redovisas av
Konjunkturinstitutet for riket. Skillnaden ar liten for tillverkningsindustri, byggindustri och handel
men storre for privata tjanstesektorn och for hela privata ndringslivet.
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Den regionala konjunkturbarometern har sammanstidllts av POUSETTE EKONOMIANALYS AB.
Ansvarig fér rapporten dr Tomas Pousette, telefon 0708-922 663.

Rapporten har baserats pa kéllor som POUSETTE EKONOMIANALYS AB bedémer som tillférlitliga.
Dokumentet dr inte avsett for att utgéra det enda redskapet vid enskilda beslut om Idn och
investeringar. POUSETTE EKONOMIANALYS AB pdtar sig inte ndgot ansvar fér direkt eller indirekt
forlust till félid av beslut grundade pd detta dokument.

POUSETTE EKONOMIANALYS AB
Postadress: Baltzar von Platens Gata 5 ¢ 112 42 Stockholm
Telefon: 0708-922 663 ¢ Internet: www.pousetteanalys.se ¢ E-post: tomas@pousette.org
Org.nr. 556893-4649
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